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Resultado liguido atinge 5,4 milhées de Euros

A informacéo financeira consolidada da Cofina reportada a 30 de Setembro de 2011, preparada

de acordo com os principios de reconhecimento e mensuracdo das Normas Internacionais de

Relato Financeiro (IFRS), pode ser apresentada como segue:

(milhares de euros) 9M 2011 9M 2010 Var (%)
9M11/9M10
Receitas Operacionais 94.357 100.446 -6,1%
Circulacao 49.635 49.609 0,1%
Publicidade 36.082 39.163 -7,9%
Produtos de marketing alternativo e outros 8.640 11.674 -26,0%
Receitas por segmentos 94.357 100.446 -6,1%
Jornais 71.651 75.069 -4,6%
Revistas 22.706 25.377 -10,5%
Custos operacionais (a) 79.987 84.549 -5,4%
EBITDA Consolidado (b) 14.370 15.897 -9,6%
Margem EBITDA 15,2% 15,8%| -0,6 p.p.
Jornais 15.097 16.125 -6,4%
Margem EBITDA Jornais 21,1% 21,5%| -0,4p.p.
Revistas =727 -228 -
Margem EBITDA Revistas -3,2% -0,9%| -2,3p.p.
Amortizagdes Correntes (-) 2.806 2.888 -2,8%
EBIT 11.564 13.009 -11,1%
Margem EBIT 12,3% 13,0% -0,7 pp
Resultados Financeiros (2.190) (22.643) -
Res. Antes Imp. e Minoritarios 9.374 -9.634 -
Imposto IRC 3.998 2.602 53,7%
Interesses Minoritarios (6) (43) -87,2%
Resultado Liquido Consolidado (c) 5.381 -12.193 -

(a) Custos operacionais excluindo amortizagdes
(b) EBITDA = resultados antes de impostos, resultados financeiros e amortizagdes e depreciagdes
(c) Resultado liquido atribuivel aos accionistas da Empresa mée

Os primeiros nove meses de 2011 ficaram marcados por um contexto macroecondémico recessivo,
gue se fez sentir com grande intensidade na contrac¢cdo do consumo privado e que se tem vindo a
agravar com o decorrer do ano. Assim, o investimento publicitario registou quedas significativas,

com 0s anunciantes a adiarem e reduzirem fortemente as suas decisdes de investimento.

As receitas operacionais totais atingiram cerca de 94,4 milhdes de Euros, correspondendo a um
decréscimo de cerca de 6% face ao periodo homélogo do ano passado. Este decréscimo foi
motivado pela descida das receitas de publicidade (-7,9%) e dos produtos de marketing alternativo
(-26%).



As receitas de circulacdo registaram um ligeiro crescimento de 0,1% face aos primeiros nove
meses de 2010, atingindo mais de 49,6 milhdes de Euros.

O EBITDA registado no periodo em causa foi de cerca de 14,4 milh6es de Euros, o que
corresponde a uma queda de 9,6% year on year. A margem EBITDA alcancou os 15,2%.

O resultado liquido consolidado registado no final de Setembro de 2011 foi de 5,4 milhdes de

Euros, enquanto ha um ano atras tinha sido de -12,2 milhdes de Euros.
O resultado liquido do 3° trimestre de 2011 inclui -0,8 milhdes de Euros relativos a perda registada
com a alienacdo, em Julho de 2011, do remanescente da participagdo accionista detida no capital

social da Zon Multimédia (1,3%).

O impacto total daquela participacéo accionista na demonstracdo dos resultados dos primeiros

nove meses de 2011 é positivo e ascendeu a cerca de 1,6 milhdes de Euros.

Em 30 de Setembro de 2011, a divida liquida nominal da Cofina era de 85,9 milh6es de Euros.

Segmento de jornais: receitas de circulacado crescem 1,7% no 3°trimestre de 2011

(milhares de euros)

9M 2011

9M 2010

Var (%)
9M11/9M10

3T 2011

3T 2010

Var (%)
3T11/3T10

Receitas Operacionais Consolidadas 71.651 75.069 -4,6% 24.446 25.037 -2,4%
Circulagé@o 37.272 36.720 1,5% 13.426 13.201 1,7%
Publicidade 27.823 29.807 -6,7% 8.615 9.012 -4,4%
Produtos de marketing alternativo e outros 6.556 8.542 -23,2% 2.405 2.824 -14,8%

Custos operacionais (a) 56.554 58.944 -4,1% 19.381 19.243 0,7%

EBITDA Consolidado (b) 15.097 16.125 -6,4% 5.065 5.794 -12,6%

Margem EBITDA 21,1% 21,5% -0,4 p.p. 20,7% 23,1% -2,4 p.p.

(a) Custos operacionais excluindo amortizag6es

(b) EBITDA = resultados antes de impostos, resultados financeiros e amortizacdes e depreciagcdes

O segmento de jornais da Cofina registou, no terceiro trimestre de 2011, receitas totais de 24,4
milhGes de Euros, um decréscimo de 2,4% face ao mesmo periodo do ano anterior. As receitas
provenientes de publicidade registaram uma quebra superior a 4%, enquanto os produtos de

marketing alternativo cairam cerca de 15%.

As receitas de circulacdo cresceram 1,7%, tendo atingido cerca de 13,4 milh8es de Euros.



Assim, o EBITDA alcancado neste segmento ascendeu a cerca de 5,1 milhBes de Euros, um
decréscimo de cerca de 12,6% face ao periodo homdélogo do ano anterior. A margem EBITDA

atingiu os 20,7%.

Segmento de Revistas: EBITDA positivo no 3° trimestre de 2011

As receitas totais deste segmento, no periodo em causa, atingiram cerca de 7,7 milh8es de Euros,

reflectindo um decréscimo de cerca de 11% face ao periodo homaélogo de 2010.

9M 2011 9M 2010 Var (%) 3T 2011 3T 2010 Var (%)
(milhares de euros) 9M11/9M10 3T11/3T10
Receitas Operacionais Consolidadas 22.706 25.377 -10,5% 7.692 8.629 -10,9%

Circulagéo 12.363 12.889 -4,1% 4.382 4.843 -9,5%
Publicidade 8.259 9.356 -11,7% 2.608 3.007 -13,3%
Produtos de marketing alternativo e outros 2.084 3.132 -33,5% 702 779 -9,9%
Custos operacionais (a) 23.433 25.605 -8,5% 7.440 8.458 -12,0%
EBITDA Consolidado (b) =727 -228 218,9% 252 171 47,4%
Margem EBITDA -3,2% -0,9% -2,3 p.p. 3,3% 2,0% +1,3 p.p.
(a) Custos operacionais excluindo amortizagdes
(b) EBITDA =resultados antes de impostos, resultados financeiros e amortizacdes e depreciagdes

As receitas de circulacdo registaram um decréscimo (9,5%) atingindo cerca de 4,4 milhdes de
Euros. As receitas de publicidade e de produtos de marketing alternativo registaram quedas de

13% e 10%, respectivamente.

Como resultado da estratégia de reducdo de custos que tem vindo a ser implementada, os custos

operacionais reduziram-se em cerca de 12% face ao terceiro trimestre de 2010.
Assim, o EBITDA do segmento de revistas registado no terceiro trimestre de 2011 foi de 252 mil

Euros, o que representa um crescimento superior a 47% em relacdo ao EBITDA do periodo

homoélogo de 2010.

Porto, 3 de Novembro de 2011



CONTAS CONSOLIDADAS



COFINA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE SETEMBRO DE 2011, 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVO Notas 30.09.2011 31.12.2010

ACTIVOS NAO CORRENTES
Activos fixos tangiveis 9.176.730 10.755.915
Diferencas de consolidacao 5 94.649.014 94.992.223
Activos intangiveis 529.667 512.688
Investimentos em associadas 4 3.418.729 3.393.399
Investimentos disponiveis para venda 4 8.570 5.000
Activos por impostos diferidos 7.107.742 8.782.149
Total de activos ndo correntes 114.890.452 118.441.374

ACTIVOS CORRENTES

Inventarios 3.332.457 3.983.702
Clientes 11.551.977 12.596.832
Estado e outros entes publicos 271.078 283.439
Outras dividas de terceiros 1.082.468 1.574.833
QOutros activos correntes 7.130.516 6.181.610
Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados 7 7.498 51.501.598
Caixa e equivalentes de caixa 8 38.477.205 25.179.147
Total de activos correntes 61.853.199 101.301.161
TOTAL DO ACTIVO 176.743.651 219.742.535

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital social 16 25.641.459 25.641.459
Prémios de emissédo de acgdes 15.874.835 15.874.835
Reserva legal 5.409.144 5.409.144
Outras reservas (40.537.241) (44.757.422)
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da Empresa-mée 5.381.480 5.018.193
Total do capital préprio atribuivel aos accionistas da Empresa-méae 11.769.677 7.186.209
Interesses sem controlo 644.360 735.909
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 12.414.037 7.922.118
PASSIVO

PASSIVO NAO CORRENTE
Outros empréstimos 10 20.209.839 19.985.593
Responsabilidades por pensées 701.190 701.190
Outros credores néo correntes 9 1.495.583 2.456.506
Provisdes 1.274.741 2.547.778
Total de passivos nédo correntes 23.681.353 25.691.067

PASSIVO CORRENTE

Empréstimos bancarios 8e10 32.343.585 21.309.474
Outros empréstimos 10 71.341.816 123.996.995
Instrumentos derivados 11 893.488 930.601
Fornecedores 8.734.504 11.523.113
Estado e outros entes publicos 3.685.081 3.677.939
Outros credores correntes 9 8.637.223 9.746.715
Qutros passivos correntes 15.012.564 14.944.513
Total de passivos correntes 140.648.261 186.129.350

TOTAL DO PASSIVO 164.329.614 211.820.417
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 176.743.651 219.742.535

O anexo faz parte integrante das demonstrag¢des financeiras consolidadas.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragio




COFINA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS PERIODOS DE NOVE E TRES MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

Vendas

Prestacdes de servigos

Outros proveitos

Custo das vendas

Fornecimentos e servicos externos

Custos com o pessoal

Amortizacdes e depreciacdes

Provisdes e perdas por imparidade

Outros custos

Resultados relativos a instrumentos derivados
Resultados relativos a empresas associadas
Resultados relativos a outros investimentos
Custos financeiros

Proveitos financeiros

(Montantes expressos em Euros)

3° trimestre

3° trimestre

Resultado antes de impostos

Impostos sobre o rendimento

Resultado depois de impostos

Atribuivel a:

Detentores de capital proprio da empresa-mae

Interesses sem controlo
Resultados por acgéao:

Bésico
Diluido

O Técnico Oficial de Contas

Notas 30.09.2011 30.09.2010 2011 2010
49.341.968 49.677.915 17.514.791 18.214.266

35.169.850 39.422.023 10.311.287 12.288.322

9.845.124 11.346.374 4.311.667 3.163.309

(14.670.290) (13.975.344) (5.324.855) (4.776.869)

(35.636.103) (39.477.879) (11.905.053) (12.541.363)

(28.406.380) (29.771.557) (9.185.768) (9.952.508)

(2.805.944) (2.888.091) (933.395) (966.537)

(840.075) (878.699) (237.960) (281.663)

(434.036) (445.928) (166.863) (148.555)

11 (432.370) (278.338) (122.701) (278.338)
12 122.230 111.331 105.678 69.526
7e12 1.619.940 (19.412.820) (803.598) (4.283.580)
12 (4.527.726) (4.232.699) (1.778.530) (1.271.994)
12 1.028.158 1.169.644 446.965 491.774
9.374.346 (9.634.068) 2.231.665 (274.210)

6 (3.998.417) (2.601.760) (1.264.284) (984.726)
5.375.929 (12.235.828) 967.381 (1.258.936)

5.381.480 (12.192.856) 962.508 (1.266.465)

(5.551) (42.972) 4873 7.529

15 0,05 (0,12) 0,01 (0,01)
15 0,05 (0,12) 0,01 (0,01)

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

O Conselho de Administracéo



COFINA, S.G.P.S., S.A.

=LA, 02 T 9 A

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos Accionistas da Empresa-Mae

Prémios de
Capital emissao Reserva Outras Resultado Interesses Total do
social de acgdes legal reservas liquido Total sem controlo capital préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 25.641.459 15.874.835 5.409.144 (60.362.753) 17.091.529 3.654.214 591.835 4.246.049
Aplicacéo do resultado consolidado de 2009:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados - - - 17.091.529 (17.091.529) - - -
Dividendos distribuidos - - - (1.025.659) - (1.025.659) (69.660) (1.095.319)
Variagdo nas reservas e interesses sem controlo:
Outros - - - (1.464) - (1.464) (1.119) (2.583)
Rendimento integral do periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2010 - - - (751.036) (12.192.856) (12.943.892) (42.972) (12.986.864)
Saldo em 30 de Setembro de 2010 25.641.459 15.874.835 5.409.144 (45.049.383) (12.192.856) (10.316.801) 478.084 (9.838.717)
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 25.641.459 15.874.835 5.409.144 (44.757.422) 5.018.193 7.186.209 735.909 7.922.118
Aplicacéo do resultado consolidado de 2010:
Transferéncia para resultados transitados - - - 5.018.193 (5.018.193) - - -
Dividendos distribuidos - - - (1.025.658) - (1.025.658) (88.500) (1.114.158)
Variagéo nas reservas e interesses sem controlo: - - - - - - - -
Outros - - - (47.824) - (47.824) 2.502 (45.322)
Rendimento integral do periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 - - - 275.470 5.381.480 5.656.950 (5.551) 5.651.399
Saldo em 30 de Setembro de 2011 25.641.459 15.874.835 5.409.144 (40.537.241) 5.381.480 11.769.677 644.360 12.414.037

O Técnico Oficial de Contas

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

O Conselho de Administracdo



COFINA,S.G.P.S..SA.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS PERIODOS DE NOVE E TRES MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

3° trimestre

3% trimestre

30.09.2011 30.09.2010 2011 2010

Resultado liquido consolidado do periodo 5.375.929 (12.235.828) 967.381 (1.258.936)

Diferengas de converséo cambial 246.593 - 212.851 -

Variag&o no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa 28.877 (751.036) (359.108) (74.726)
Total do rendimento integral consolidado do periodo 5.651.399 (12.986.864) 821.124 (1.333.662)
Atribuivel a:

Accionistas da Empresa-Mae 5.656.950 (12.943.892) 816.251 (1.341.191)

Interesses sem controlo (5.551) (42.972) 4.873 7.529

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo



COFINA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS PERIODOS DE NOVE E TRES MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes expressos em Euros)

Notas 30.09.2011 30.09.2010 3° trimestre de 2011 3° trimestre de 2010
Actividades operacionais:
Fluxos gerados pelas actividades operacionais (1) 9.467.056 11.026.719 1.881.413 5.541.003
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 8 51.627.640 - 11.994.000 -
Activos fixos tangiveis 25.884 28.250 6.350 28.250
Juros e proveitos similares 887.947 3.701.248 382.356 3.097.446
Dividendos 1.486.400 54.027.871 2.430.400 6.159.898 - 12.382.706 - 3.125.696
Pagamentos relativos a:
Investimentos financeiros 8 (160.000) (125.000) - -
Activos fixos tangiveis (1.157.466) (991.984) (561.284) (696.492)
Activos intangiveis (397.507) (1.714.973) (68.689) (1.185.673) (212.277) (773.561) (33.115) (729.607)
Fluxos gerados pelas actividades de investimento (2) 52.312.898 4.974.225 11.609.145 2.396.089
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos - - - - - - - -
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares (4.375.616) (6.837.349) (936.235) (5.165.244)
Amortizagédo de contratos de locacéo financeira (1.111.163) (1.763.158) (252.492) (609.149)
Dividendos distribuidos (1.025.658) (1.025.659) - -
Empréstimos obtidos (53.000.000) (49.000.000) (12.500.000) (44.000.000)
Prestacoes suplementares (3.570) (59.516.007) - (58.626.166) - (13.688.727) - (49.774.393)
Fluxos gerados pelas actividades de financiamento (3) (59.516.007) (58.626.166) (13.688.727) (49.774.393)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 8 3.869.673 43.897.575 6.331.789 43.109.654
Variagédo de caixa e seus equivalentes: (1)+(2)+(3) 2.263.947 (42.625.222) (198.169) (41.837.301)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8 6.133.620 1.272.353 6.133.620 1.272.353

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo



COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Cofina, SGPS, S.A. (“Cofina” ou “Empresa”) é uma sociedade anénima, com sede na Rua General Norton de
Matos, 68, r/c no Porto sendo a Empresa-Mae de um grupo de empresas que se detalha na Nota 4 e
designado por “Grupo Cofina” o qual desenvolve a sua actividade na area dos Media, essencialmente dedicado
a imprensa escrita estando as suas ac¢des cotadas na Bolsa de Valores (“NYSE Euronext Lisbon”).

O Grupo possui titulos de referéncia nos segmentos em que se insere, editando os jornais “Correio da Manha”,
“Record”, “Jornal de Negécios”, “Destak” e “Metro” bem como as revistas “Sdbado”, “Automotor”, “TV Guia”,
“Flash!”, “Rotas e Destinos”, “Maxima” e “GQ”", entre outras.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 o Grupo desenvolveu a sua actividade
essencialmente em Portugal, possuindo ainda alguns interesses no Brasil, por via do investimento financeiro
efectuado no Destak Brasil e na subsidiaria Adcom Media (Nota 4).

As demonstragfes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, embora em 30 de Setembro de 2011 o capital préprio consolidado do Grupo seja ligeiramente
inferior a metade do capital social. Tal facto resulta exclusivamente da exposi¢do que o Grupo teve na ZON
Multimédia — Servicos de Telecomunicagbes e Multimédia, SGPS, S.A. (Zon Multimédia) até Julho de 2011
através da detencdo de 15.190.000 acg¢Oes valorizadas ao respectivo valor de mercado e que foram totalmente
alienadas durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 (Nota 7).

As demonstragfes financeiras consolidadas do Grupo Cofina sdo apresentadas em Euros (com
arredondamento a unidade), sendo esta a divisa utilizada pelo Grupo nas suas operacdes, e como tal
considerada a moeda funcional. As operagfes das sociedades estrangeiras, cuja moeda funcional ndo seja o
Euro, sdo convertidas para Euros utilizando as taxas de cambio a data do balango, e os custos e proveitos,
bem como os fluxos de caixa, sdo convertidos para Euros utilizando a taxa de cambio média verificada no
exercicio. A diferenga cambial resultante é registada nas rubricas de capitais proprios.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTACAO

As demonstrages financeiras anuais foram apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como aprovadas pela Unido Europeia. As demonstracdes financeiras em 30 de Setembro de
2011 sé&o apresentadas de acordo com a IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar”.

As politicas contabilisticas adoptadas s@o consistentes com as utilizadas pelo Grupo na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECCAO DE ERROS

Nao ocorreram durante o periodo alteragdes de politicas contabilisticas nem foram detectados erros materiais
relativos a periodos anteriores.



COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

4. INVESTIMENTOS

Perimetro de consolidacdo

As empresas incluidas na consolidac@o pelo método integral, respectivas sedes, propor¢do do capital detido e
actividade desenvolvida em 30 de Setembro de 2011 sdo as seguintes:

Percentagem
efectiva de
Denominacé&o social Sede participacdo Actividade
Empresa mée:
Cofina, SGPS, S.A. Porto Sociedade gestora de participagdes sociais
Amesterddo Sociedade gestora de participagdes sociais
Cofina B.V. (“Cofina BV") (Holanda) 100,00% 9 participag
Efe Erre Participagfes, SGPS, S.A. (“FR”) Ovar 100,00% Sociedade gestora de participagdes sociais
Grupo Cofina Media
Cofina Media, SGPS, S.A. (“Cofina Media”) Lisboa 100,00% Sociedade gestora de participacdes sociais
Presselivre — Imprensa Livre, S.A. (“Presselivre”) Lisboa 99,44% Publicacéo de jornais e revistas
Edlsp?rt L %omedade de Publicagdes, S.A. Lisboa 100,00% Publicagéo de jornais
(“Edisport”)
Edirevistas —  Sociedade  Editorial, S.A. : o I .
(“Edirevistas”) Lisboa 99,46% Publicacéo de revistas
Mediafin, SGPS, S.A. (“Mediafin”) Lisboa 100,00% Sociedade gestora de participacdes sociais
Metronews — Publicagées, S.A. (“Metronews”) Carnaxide 59,00% Publicacéo de jornais
Grafedisport — Impressédo e Artes Gréficas, S.A. o X . .
(“Grafedisport’) Queluz 100,00% Impresséo de jornais
Web Works — Desenvolvimento de Aplicacdes Lisboa 51 Producdo e criagdo de sites para
para Internet, S.A. (“Web Works”) 0 desenvolvimento de negécios online
Transjornal — Edi¢éo de Publicagdes, S.A. ) o o . .
(“Transjornal) Lisboa 59% Publicacéo de jornais
Coflna“— Eventos e Coryry]umcat;ao SA Lisboa 70% Promoc&o e organizagéo de eventos
(“Cofina Eventos”)
Adcom Media — Anlncios e Publicidade S.A. Séo Paulo, 100% Prestacdo de servicos de comunicagdo e
(“Adcom Media”) (a) Brasil publicidade

(a) — Anterior sociedade associada do Grupo cujo
controlo foi adquirido no final do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010 (Nota 5).

Estas filiais foram incluidas na consolidag¢édo do Grupo Cofina pelo método de consolidagao integral.

As empresas associadas, respectivas sedes, propor¢do do capital detido e actividade desenvolvida em 30 de

Setembro de 2011 s&o as seguintes:

Percentagem efectiva de

Denominacéo social Sede participacédo Actividade
Directa Indirecta
VASP — Sociedade de Transportes e Distribuigdes, Lda. Lisboa 33,33% - Distribuicio de publicagbes
Séao Paulo, Sociedade gestora de
Destak Brasil — Empreendimentos e Participagées, S.A. Brasil 23,96% - participagdes sociais
Prestacdo de servigos de gestédo
Mercados Globais — Publicagdo de Conteudos, Lda. V.N.Gaia 50% ° e dinamizagdo de um forum

financeiro na internet

Estas empresas associadas foram incluidas na consolidagdo do Grupo Cofina pelo método de equivaléncia

patrimonial.
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Investimentos em empresas associadas

O custo de aquisicdo da participacdo financeira e o valor de balanco em 30 de Setembro de 2011 das
empresas associadas sdo como segue:

Custo de Valor de
Denominacéo social aquisicdo balanco
VASP - Sociedade de Transportes e Distribuicdes,
Lda. 6.234 3.315.730
Destak Brasil — Editora, S.A. (a) - -
Destak Brasil — Empreendimentos e Participagdes,
S.A. 299.064 -
Mercados Globais — Publicacéo de Conteldos, Lda. 72.000 -
(a) — participagdo detida pela subsidiaria Destak Brasil — Empreendimentos e Participag@es, S.A.

Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 a rubrica do balango “Investimentos em empresas
associadas” pode ser detalhada como segue:

30.09.2011 31.12.2010
Investimento financeiro
VASP — Sociedade de Transportes e Distribuicdes, Lda. - método de
equivaléncia patrimonial 3.315.730 3.193.500
Destak Brasil — Empreendimentos e Participagées, S.A. 299.064 299.064
Mercados Globais - Publicacéo de Conteudos, Lda. 72.000 72.000
3.686.794 3.564.564
Perdas por imparidade acumuladas em investimentos em associadas (371.064) (371.064)
Empréstimos a empresas associadas
Valor bruto 193.846 290.746
Perdas por imparidade acumuladas (90.847) (90.847)
3.418.729 3.393.399

Em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010 o Grupo possui investimentos disponiveis para
venda correspondentes a participacdes minoritarias para as quais foram registadas perdas por imparidade em
exercicios anteriores.

5. GOODWILL
Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 a variagdo ocorrida na rubrica “Goodwill”
deve-se exclusivamente a variagcdo cambial no periodo de nove meses findo naquela data do Goodwill apurado

na subsidiaria Adcom Media.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2010 n&o ocorreram movimentos no Goodwiill.
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6. IMPOSTOS

Os gastos de imposto reconhecidos na demonstracdo dos resultados em 30 de Setembro de 2011 e 2010
podem ser detalhados como segue:

30.09.2011 30.09.2010
Imposto corrente
Estimativa de imposto do periodo 2.207.986 787.067
Insuficiéncia/(Excesso) de estimativa de imposto 126.436 4.257
Liguidacdo adicional de imposto - 1.219.552
Imposto diferido 1.663.995 590.884
3.998.417 2.601.760

No periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2010 o valor da rubrica “Liquidacdo adicional de
imposto” refere-se a uma correcgdo a matéria colectavel em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas relativa ao exercicio de 2006.

Em 30 de Setembro de 2011, mantinha-se em aberto uma divergéncia com a Direc¢do Geral de ContribuicGes
e Impostos na sequéncia de uma inspec¢do em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
respeitante ao exercicio de 2007 cujo montante questionado pelas autoridades fiscais ascende a,
aproximadamente, 16 milhGes de Euros. As demonstrac¢des financeiras consolidadas em 30 de Setembro de
2011 e 31 de Dezembro de 2010 ndo incluem qualquer proviséo relativamente a este assunto, em virtude de o
Conselho de Administracdo, suportado pelos seus consultores legais e fiscais, entender que do desfecho do
mesmo néo resultardo impactos materialmente relevantes para o Grupo.

7. INVESTIMENTOS MENSURADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os montantes registados na rubrica “Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados” em 30 de
Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010 correspondem a investimentos em titulos cotados, os quais
se encontram valorizados a correspondente cotacgao bolsista nessas datas.

O detalhe do valor de balango em 30 de Setembro de 2011 pode ser apresentado como segue:

Numero de acgdes Cotacéo Valor de mercado

Zon Multimédia - N/A -
Outros titulos cotados 7.498
7.498

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 o Grupo procedeu a alienagdo da
totalidade das acg¢bes detidas na ZON Multimédia. O movimento associado a este titulo durante o periodo de
nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 pode ser resumido como segue:

Referéncia Data Quantidade Preco Valor Impacto
Saldo inicial ~ 31-12-2010 15.190.000 3,39 51.494.100
Venda Abr-11  (5.900.000) 3,65 (21.535.000) 1.534.000
Venda Jun-11  (5.292.000) 3,42 (18.098.640) 158.760

Venda Jul-11  (3.998.000) 3,00 (11.994.000) (1.559.220)
Saldo final 30-09-2011 - - R

Efeito valorizagdo e venda ZON Multimédia (Nota 12) 133.540
Dividendos ZON Multimédia 2011 (Nota 12) 1.486.400
Resultados relativos a outros investimentos 1.619.940
Recebimentos das vendas de acgdes 51.627.640

-4 -
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8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A discriminacédo de caixa e seus equivalentes constantes da demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010, e dos periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010
e a reconciliacdo entre esse valor e 0 montante de “Caixa e equivalentes de caixa” constante do balango nessa
data é como segue:

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Numerério 112.845 90.289 98.265
Dep6sitos bancarios imediatamente mobilizaveis 23.462.360 7.438.858 14.484.744
Depdésitos bancérios convertiveis em menos de 3 meses 14.902.000 17.650.000 8.100.000
Disponibilidades constantes no balanco 38.477.205 25.179.147 22.683.009
Descobertos bancarios (Nota 10) (32.343.585) (21.309.474) (21.410.656)
6.133.620 3.869.673 1.272.353

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 os pagamentos e recebimentos relativos
a investimentos financeiros foram os seguintes:

Valor da Valor
Aquisicdes transaccéo pago
Presselivre — Imprensa Livre, S.A. 60.000 60.000
Adcom Media — Anlncios e Publicidade S.A. (¥) 300.000 100.000
360.000 160.000
Valor da Valor
Alienacdes transacgéo recebido
ZON Multimédia 51.627.640 51.627.640

(*) adquirida em exercicios anteriores

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2010 os pagamentos relativos a investimentos
financeiros foram os seguintes:

Valor da Valor

Aquisicdes transacgéo pago
Adcom Media — Anuncios e Publicidade S.A. 300.000 100.000
Visapress — Gestédo de Contelidos dos Media, CRL 5.000 5.000
Mercados Globais — Publicacdo de Conteudos, Lda. (*) 72.000 20.000
377.000 125.000

(*) adquirida em exercicios anteriores

9. LOCACAO FINANCEIRA

Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as dividas a fornecedores de imobilizado relativas a
contratos de locacao financeira encontravam-se classificadas nas rubricas “Outros credores néo correntes” e
“Outros credores correntes” e tinham o seguinte plano de reembolso previsto:

30.09.2011 31.12.2010

Ano n+1 948.264 1.112.573
Ano n+2 482.954 749.853
Ano n+3 33.198 455.102
Ano n+4 9.889 9.776
Ano n+5 e seguintes 21.278 29.202

1.495.583 2.356.506
Parcela de curto prazo 1.130.534 1.497.881

2.626.117 3.854.387




COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

10.

11.

Em 31 de Dezembro de 2010 a rubrica “Outros Credores ndo correntes” incluia ainda o montante de 100.000
Euros relativamente a uma tranche do valor a pagar pela aquisicdo da participagdo na empresa Adcom Media.
EMPRESTIMOS BANCARIOS E OUTROS EMPRESTIMOS

A rubrica do passivo corrente “Empreéstimos bancarios” refere-se a descobertos bancérios com vencimento no
curto prazo e que vencem juros a taxas de mercado.

O detalhe da rubrica “Outros empréstimos” em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 pode ser
apresentado como segue:

30.09.2011

Valor contabilistico Valor nominal

Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente
Empréstimos obrigacionistas 49.671.895 - 50.000.000 -
Papel comercial 21.669.921 20.209.839 22.000.000 20.000.000
71.341.816 20.209.839 72.000.000 20.000.000
31.12.2010

Valor contabilistico Valor nominal

Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente

Empréstimos obrigacionistas 49.601.908 - 50.000.000 -
Papel comercial 74.395.087 19.985.593 75.000.000 20.000.000
123.996.995 19.985.593 125.000.000 20.000.000

A rubrica do passivo ndo corrente “Papel comercial” corresponde a um programa de papel comercial com
subscricdo garantida de tomada firme pelo banco responsavel pela sua colocagéo, no montante de 20.000.000
Euros, até Outubro de 2012.

A rubrica do passivo corrente “Papel comercial” corresponde a emissdes de papel comercial, com vencimento
no curto prazo e que vencem juros a taxas de mercado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Os instrumentos financeiros derivados registados nas demonstracdes financeiras em 30 de Setembro de 2011
correspondem a swaps de taxa de juro relativos aos empréstimos de financiamento do Grupo. Dado que estes
derivados cumprem os requisitos descritos pela IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo, para serem classificados como de cobertura, o justo valor dos mesmos foi registado na rubrica de
capital préprio “Outras Reservas”, liquido de impostos diferidos.

Estes instrumentos financeiros encontravam-se registados ao seu justo valor a data de balanco, suportado em
avaliacdes efectuadas por institui¢cdes financeiras. O seu movimento durante os periodos de nove meses findos
em 30 de Setembro de 2011 e 2010 pode ser apresentado como segue:

30.09.2011 30.09.2010
Saldo inicial 930.601 245.439
Aumento / (diminuicBes) (37.113) 1.021.817
Saldo final 893.488 1.267.256

Durante os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 foram registados na rubrica
“Resultados relativos a instrumentos derivados” 432.370 e 278.338 Euros, respectivamente, referentes ao juro
corrido destes derivados.
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12.

13.

RESULTADOS FINANCEIROS

Os custos e proveitos financeiros dos periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010
podem ser detalhados como segue:

30.09.2011 30.09.2010
Custos financeiros
Juros suportados 3.335.310 3.653.596
Comiss@es bancarias 689.708 507.600
Diferencgas de cambio financeiras 426.900 -
Outros custos e perdas financeiros 75.818 71.503
4.527.726 4.232.699
Proveitos financeiros
Juros obtidos 1.025.137 877.098
Outros proveitos e ganhos financeiros 3.021 292.546
1.028.158 1.169.644

Os “Resultados relativos a empresas associadas” reflectidos na face da demonstracdo dos resultados dos
periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 correspondem, essencialmente, a
apropriacdo da quota-parte do Grupo dos resultados nos investimentos em associadas.

Os “Resultados relativos a outros investimentos” em 30 de Setembro de 2011 e 2010 podem ser detalhados
como segue:

30.09.2011 30.09.2010

(21.843.220

Valorizacéo ao justo valor através de resultados (Notas Introdutéria e 7) 133.540 )
Rendimentos de participacdes de capital (Nota 7) 1.486.400 2.430.400
(19.412.820

1.619.940 )

A rubrica “Valorizagdo de investimentos ao justo valor através de resultados” refere-se essencialmente ao
ajustamento para o justo valor do investimento financeiro na Zon Multimédia de acordo com a sua cotagdo
bolsista assim como o resultado das vendas de ac¢des que ocorreram em Abril e Julho de 2011 (Nota 7).

ENTIDADES RELACIONADAS

Os principais saldos com entidades relacionadas em 30 de Setembro de 2011 e 2010 e as principais
transaccdes realizadas com essas entidades, durante os periodos de nove meses findos nessas datas, podem
ser detalhados como segue:

30.09.2011

Vendas e prestacfes Aquisicdo de bens

Transacgdes de servigos Qutros proveitos e Sservigos
Empresas associadas 45.567.218 8.545.245 69.972
45.567.218 8.545.245 69.972

Saldos Contas a receber Contas a pagar Vendas a facturar
Empresas associadas 90.932 40.193 6.072.084
90.932 40.193 6.072.084
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30.09.2010

Vendas e prestagoes Aquisicéo de bens

Transaccdes de servigos Outros proveitos e servigos
Empresas associadas 45.673.007 11.013.199 70.227
45.673.007 11.013.199 70.227
Saldos Contas a receber Contas a pagar Vendas a facturar
Empresas associadas 117.830 139.691 6.212.958
117.830 139.691 6.212.958

As vendas, presta¢gfBes de servicos e 0s outros proveitos realizados com empresas associadas durante os
periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 correspondem essencialmente a vendas
de publicagfes (jornais e revistas) e produtos de marketing alternativo efectuadas a VASP (Nota 4), a qual se
encarrega da correspondente distribuicdo pelos postos de venda. Estas transac¢fes séo efectuadas no &mbito
da normal actividade do Grupo.

Entidades relacionadas

Para além das empresas incluidas na consolidacao (Nota 4), as entidades consideradas relacionadas em 30 de
Setembro de 2011 podem ser apresentadas como segue:

—  Altri, SGPS, S.A.

— Alteria, SGPS, S.A.

— Altri - Energias Renovaveis, SGPS, S.A.

— Altri, Participaciones Y Trading, S.L.

— Altri Sales, S.A.

— Caderno Azul, SGPS, S.A.

— Caima Energia — Empresa de Gestdo e Exploracdo de Energia, S.A.
— Caima Industria de Celulose, S.A.

— Caminho Aberto, SGPS, S.A.

— Captaraiz Unipessoal, Lda.

—  Celbi — Celulose da Beira Industrial, S.A.

— Celbinave — Trafego e Estiva SGPS, Unipessoal, Lda.

— Celtejo — Empresa de Celulose do Tejo, S.A.

—  Celulose do Caima, SGPS, S.A.

—  Cofihold, SGPS, S.A.

— Elege Valor, SGPS, S.A.

— F. Ramada — Acos e Industrias, S.A.

— F. Ramada Investimentos, SGPS, S.A.

— F. Ramada — Producao e Comercializacédo de Estruturas Metdlicas de Armazenagem, S.A.
— F. Ramada ll, Imobiliaria, S.A.

— F. Ramada, Servicos de Gestédo, Lda.

— Inflora — Sociedade de Investimentos Florestais, S.A.

— Invescaima — Investimentos e Participa¢des, SGPS, S.A.
—  Livre Fluxo, SGPS, S.A.

— Malva — Gestado Imobiliaria, S.A.

—  Pedro Fruticola, Sociedade Fruticola, Lda.

—  Prestimo — Prestigio Imobiliario, S.A.

—  Altri Florestal, S.A.

— Socasca — Recolha e Comércio de Reciclaveis, S.A.

—  Sociedade Imobiliaria Porto Seguro — Investimentos Imobiliarios, S.A.
—  Storax Benelux

—  Storax — Equipements, S.A.

—  Storax Racking Systems, Ltd.

—  Torres da Luz — Investimentos imobiliarios, S.A.
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14.

15.

—  Universal Afir — Agos, Maquinas e Ferramentas, S.A.
—  Valor Auténtico, SGPS, S.A.
—  Viveiros do Furadouro Unipessoal, Lda.

Administracdo
O Conselho de Administragcao da Cofina, SGPS, S.A. em 30 de Setembro de 2011 era composto como segue:

Paulo Jorge dos Santos Fernandes
Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira
Pedro Macedo Pinto de Mendonca
Domingos José Vieira de Matos

Ana Rebelo Mendonca Fernandes
Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

RESPONSABILIDADES POR GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Setembro de 2011, o Grupo Cofina tinha constituido garantias cujo detalhe € como segue:

a) Penhor de 88.883.450 accOes da Cofina Media SGPS, S.A., como garantia de uma facilidade de crédito
em deposito & ordem obtida junto do Banco BPI, S.A. no montante maximo de 8.000.000 de Euros e que,
em 30 de Setembro de 2011, néo estava a ser utilizada;

b) Penhor com procuragéo irrevogavel de 88.883.450 ac¢des da Cofina Media S.G.P.S, S.A. como garantia
do Programa de Papel Comercial cujo saldo em divida em 30 de Setembro de 2011 ascendia a 22.000.000
Euros contratado com o Banco BPI, S.A. (Nota 10);

Em 30 de Setembro de 2011, as empresas do Grupo Cofina Media tinham ainda assumido responsabilidades
por garantias prestadas no montante de, aproximadamente, 1.500.000 Euros relacionadas, essencialmente,
com concursos publicitarios. Nessa data, o Grupo tinha entregue livrangas para garantia de linhas de crédito no
montante global de 26.000.000 Euros.

RESULTADOS POR ACCAO

Os resultados por accdo dos periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 foram
calculados em fungéo dos seguintes montantes:

30.09.2011 30.09.2010

Resultado para efeito do célculo do resultado liquido por accéo
basico e diluido 5.381.480 (12.192.856)
NUumero médio ponderado de acc¢bes para efeito de célculo do
resultado liquido por ac¢éo basico 102.565.836 102.565.836
Numero médio ponderado de acgBes para efeito de calculo do
resultado liquido por accao diluido 102.565.836 102.565.836
Resultado por accéo:

Basico 0,05 (0,12)

Diluido 0,05 (0,12)
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16. CAPITAL SOCIAL
Em 30 de Setembro de 2011, o capital social da Empresa encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era
composto por 102.565.836 ac¢Bes com o valor nominal de 25 céntimos de Euro cada ac¢do. Nessa data, a
Cofina, SGPS, S.A. e as suas filiais ndo detinham acgdes préprias.
17. INFORMACAO POR SEGMENTOS
De acordo com a origem e natureza dos rendimentos gerados pelo Grupo, foram definidos como segmentos
principais os seguintes:
- Jornais
- Revistas
Dado o Grupo Cofina desenvolver actualmente a sua actividade essencialmente no mercado interno, ndo sao
relatados segmentos geograficos.
A reparticdo por segmentos para os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 é
como segue:
Ajustamentos de
Consolidagéo e
30.09.2011 Jornais Revistas eliminacbes Total
Proveitos operacionais liquidos 71.651.056 22.705.886 - 94.356.942
Cash-flow operacional - EBITDA (a) 15.097.079 (727.021) - 14.370.058
Resultados antes de impostos e de resultados financeiros (EBIT) 12.474.186 (910.072) - 11.564.114
Ajustamentos de
Consolidacéo e
30.09.2010 Jornais Revistas eliminacbes Total
Proveitos operacionais liquidos 75.069.112 25.377.200 - 100.446.312
Cash-flow operacional - EBITDA (a) 16.125.014 (228.109) - 15.896.905
Resultados antes de impostos e de resultados financeiros (EBIT) 14.679.074 (1.670.260) - 13.008.814
(a) - Resultados antes de impostos, resultados financeiros, amortizagdes e depreciacdes
18. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERCALARES

As demonstracdes financeiras intercalares em 30 de Setembro de 2011 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo e autorizadas para emissdo em 2 de Novembro de 2011.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

-10 -
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ACTIVO Notas 30.09.2011 31.12.2010
ACTIVOS NAO CORRENTES
Activos fixos tangiveis 6.850 44.950
Activos intangiveis 1.624 1.347
Investimentos 4 200.000.000 200.000.000
Activos por impostos diferidos 4.865.462 6.418.703
Total de activos n&o correntes 204.873.936 206.465.000
ACTIVOS CORRENTES
Estado e outros entes publicos - 90.794
Empresas do Grupo 4 7.224.170 8.092.154
Outras dividas de terceiros 33.050 8.721
Outros activos correntes 332.559 69.699
Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados 5 7.498 51.501.598
Caixa e equivalentes de caixa 6 12.561.630 14.737.414
Total de activos correntes 20.158.907 74.500.380
TOTAL DO ACTIVO 225.032.843 280.965.380
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital social 7 25.641.459 25.641.459
Prémios de emissao de accoes 15.874.835 15.874.835
Reserva legal 5.409.144 5.409.144
Outras reservas 67.943.104 25.933.529
Resultado liquido (2.406.637) 43.006.356
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 112.461.905 115.865.323
PASSIVO
PASSIVO NAO CORRENTE
Outros empréstimos 8 20.209.839 19.985.593
Total de passivos néo correntes 20.209.839 19.985.593
PASSIVO CORRENTE
Empréstimos bancérios 6e8 4.559.342 5.595.000
Outros empréstimos 8 71.341.816 123.996.995
Instrumentos financeiros derivados 9 893.488 930.601
Fornecedores 3.002 4.759
Estado e outros entes publicos 1.051.805 17.700
Empresas do Grupo 4 14.309.721 13.676.569
Outros credores correntes 78.003 213.740
Outros passivos correntes 123.922 679.100
Total de passivos correntes 92.361.099 145.114.464
TOTAL DO PASSIVO 112.570.938 165.100.057
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 225.032.843 280.965.380

O Anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracdo
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS PERIODOS DE NOVE E TRES MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

Outros proveitos
Fornecimentos e servicos externos
Custos com o pessoal
AmortizagGes e depreciacdes
Outros custos
Resultados relativos a outros investimentos
Resultados relativos a empresas do Grupo
Resultados relativos a instrumentos financeiros derivados
Custos financeiros
Proveitos financeiros
Resultado antes de impostos

Impostos sobre o rendimento

Resultado depois de impostos

Resultados por acgéo:
Basico
Diluido

O Técnico Oficial de Contas

(Montantes expressos em Euros)

3° trimestre

3° trimestre

Notas 30.09.2011 30.09.2010 2011 2010
2.855 2.089 - -
(283.282) (231.502) (75.694) (79.263)
(398.629) (231.955) (105.771) (62.818)
(47.722) (14.273) (17.605) (8.606)
(68.312) (42.493) (23.450) (17.582)
5e10 1.619.940 (19.412.820) (803.598) (4.283.580)
- 7.858.771 - -
9 (432.370) (278.338) (122.701) (278.338)
10 (3.191.950) (4.618.059) (1.010.173) (1.379.174)
10 692.675 487519 235,055 106.303
(2.106.795) (16.481.061) (1.923.937) (6.003.058)
(299.842) 3.206.889 21.796 773.383
(2.406.637) (13.274.172) (1.902.141) (5.229.675)
11 (0,02) (0,13) (0,02) (0,05)
11 (0,02) (0,13) (0,02) (0,05)

O Anexo faz parte integrante das demonstragées financeiras.

O Conselho de Administracdo



COFINA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

Saldo em 1 de Janeiro de 2010
Aplicacao do resultado de 2009:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados
Dividendos distribuidos

Total do rendimento integral do periodo
Saldo em 30 de Setembro de 2010

Saldo em 1 de Janeiro de 2011
Aplicacao do resultado de 2010:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados
Dividendos distribuidos

Total do rendimento integral do periodo
Saldo em 30 de Setembro de 2011

O Técnico Oficial de Contas

(Montantes expressos em Euros)

Prémios de

Capital emissao Reserva QOutras Resultado Total do
social de acgdes legal reservas liquido capital proprio
25.641.459 15.874.835 5.409.144 26.550.224 912.558 74.388.220

- - - 912.558 (912.558) -

- - - (1.025.659) - (1.025.659)

- - - (751.036) (13.274.172) (14.025.208)
25.641.459 15.874.835 5.409.144 25.686.087 (13.274.172) 59.337.353
25.641.459 15.874.835 5.409.144 25.933.529 43.006.356 115.865.323

- - - 43.006.356 (43.006.356) -

- - - (1.025.658) - (1.025.658)

- - - 28.877 (2.406.637) (2.377.760)
25.641.459 15.874.835 5.409.144 67.943.104 (2.406.637) 112.461.905

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras.

O Conselho de Administracéo




COFINA, S.G.P.S., S.A.

pasiuiil/aVREASH stc RS Nal

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS PERIODOS DE NOVE E TRES MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

3° trimestre 3° trimestre
30.09.2011 30.09.2010 2011 2010
Resultado liquido do periodo (2.406.637) (13.274.172) (1.902.141) (5.229.675)
Variac&o no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa 28.877 (751.036) (359.108) (74.726)
Outros - - - 776
Total do rendimento integral do periodo (2.377.760) (14.025.208) (2.261.249) (5.303.625)

O Anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo



COFINA, S.G.P.S., S.A.
DEMONSTRACOES CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
PERIODOS DE NOVE E TRES MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

Notas 30.09.2011 30.09.2010 3° trimestre de 2011 3° trimestre de 2010
Actividades operacionais:
Fluxos gerados pelas actividades operacionais (1) 2.939.876 2.049.889 2.958.695 1.492.426
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 5 51.627.640 - 11.994.000 -
Juros e proveitos similares 449.546 703.676 155.899 257.353
Dividendos 5 1.486.400 10.289.171 - -
Pagamentos relativos a:
Activos tangiveis (6.557) (51.742) (417) (10.523)
Activos intangiveis (3.342) - (818) 2.408
Fluxos gerados pelas actividades de investimento (2) 53.553.687 10.941.105 12.148.664 249.238
Actividades de financiamento:
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares (3.608.031) (4.619.230) (695.275) (3.044.635)
Empréstimos obtidos (53.000.000) (30.000.000) (12.500.000) (30.000.000)
Dividendos (1.025.658) (1.025.658) - -

Fluxos gerados pelas actividades de financiamento (3)

(57.633.689)

(35.644.888)

(13.195.275)

(33.044.635)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.142.414 26.163.246 6.090.204 34.812.323
Variagdo de caixa e seus equivalentes: (1)+(2)+(3) (1.140.126) (22.653.894) 1.912.084 (31.302.971)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8.002.288 3.509.352 8.002.288 3.509.352

O Anexo faz parte integrante das demonstra¢des financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo



COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Cofina, SGPS, S.A. (“Cofina” ou “Empresa”) é uma sociedade anénima, com sede na Rua General Norton de
Matos, 68, r/c no Porto e que tem como actividade principal a gestdo de participacdes sociais, sendo as suas
acc¢Oes cotadas na Euronext Lisboa.

Em 30 de Setembro de 2011, a Cofina desenvolve a sua actividade essencialmente como gestora de
participacdes sociais de um grupo de empresas (“Grupo Cofina” ou “Grupo”) na area dos media, actuando
nesse sector principalmente através da sua subsididria Cofina Media, SGPS, S.A., sociedade integralmente
detida pela Cofina.

O Grupo possui titulos de referéncia nos segmentos em que se insere, editando os jornais “Correio da Manha”,
“Record”, “Jornal de Negécios” , “Destak” e “Metro” bem como as revistas “Sabado”, “Automotor”, “TV Guia”,
“Flash!”, “Rotas e Destinos”, “Maxima” e “GQ”", entre outras.

As demonstrag@es financeiras da Cofina sdo apresentadas em Euros em valores arredondados a unidade,
sendo esta a divisa utilizada pela Empresa nas suas operac¢des e como tal considerada a moeda funcional.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTACAO

As demonstrag@es financeiras em 30 de Setembro de 2011 foram preparadas utilizando politicas contabilisticas
consistentes com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“International Financial Reporting Standards
— IFRS”) e de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar, e incluem
a demonstracdo da posicdo financeira, a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstracdo do
rendimento integral, a demonstracdo das alteracdes no capital proprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa,
bem como as notas explicativas seleccionadas.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECCAO DE ERROS

Nao ocorreram durante o periodo alteragdes de politicas contabilisticas nem foram detectados erros materiais
relativos a periodos anteriores.

4. INVESTIMENTOS

Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 o detalhe desta rubrica € como segue:

Ajustamentos e

30-09-2011 Custo de aquisicdo imparidades Valor liquido
Cofina Media, SGPS, S.A. 222.000.260 35.289.260 186.711.000
EFE ERRE Participacdes, SGPS, S.A. 43.550.000 30.261.000 13.289.000
Cofina B.V. 3.525.500 3.525.500 -
269.075.760 69.075.760 200.000.000

Ajustamentos e

31-12-2010 Custo de aquisicdo imparidades Valor liquido
Cofina Media, SGPS, S.A. 222.000.260 35.289.260 186.711.000
EFE ERRE Participac6es, SGPS, S.A. 43.550.000 30.261.000 13.289.000
Cofina B.V. 3.525.500 3.525.500 -
269.075.760 69.075.760 200.000.000




COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

Adicionalmente, a Cofina preparou demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com os principios de
mensuracao e reconhecimento das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido
Europeia e de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar, das quais
se apresenta um resumo dos principais dados financeiros:

30-09-2011 31-12-2010
Total do activo liquido consolidado 176.743.651 219.742.535
Total do capital préprio consolidado (a) 12.414.037 7.922.118
Resultado consolidado do periodo 5.381.480 5.018.193

(a) incluindo interesses sem controlo

Em 30 de Setembro de 2011 o detalhe de saldos com empresas do Grupo e relacionadas é como segue:

Empresas do Empresas do
Entidade Grupo - activo Grupo - passivo

Efe Erre Participacdes, SGPS, S.A 280.000 (13.596.800)
Presseliwre — Imprensa Livre, S.A. 360.539 -
Edisport — Sociedade de Publicacdes, S.A. 83.631 -
Edirevistas — Sociedade Editorial, S.A. - (397.497)
Mediafin, SGPS, S.A. - (56.283)
Cofina Media, SGPS, S.A. 6.500.000 (244.120)
Grafedisport — Impressao e Artes Graficas, S.A. - (15.021)

7.224.170 (14.309.721)

Os saldos acima apresentados referem-se ao registo do Regime Especial de Tributacdo de Grupos de
Sociedades (“RETGS”), excepto quanto ao activo apresentado relativo a Cofina Media, no montante de
6.500.000 Euros, relativo a um empréstimo concedido para cobertura de caréncias de tesouraria, o qual vence
juros a taxa de mercado e devera ser reembolsado no curto prazo.

5. INVESTIMENTOS MENSURADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

”

Os montantes registados na rubrica “Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados
correspondem a investimentos em titulos cotados, os quais se encontram valorizados a correspondente
cotacao bolsista nessas datas.

O detalhe do valor de balango em 30 de Setembro de 2011 pode ser apresentado como segue:

Numero de acgdes Cotacéo Valor de mercado

Zon Multimédia - N/A -
QOutros titulos cotados 7.498
7.498

Durante o periodo findo em 30 de Setembro de 2011 a Empresa procedeu a alienacdo de parte das suas
acc¢Oes da ZON Multimédia. O movimento associado a este titulo durante o exercicio findo em 30 de Setembro
de 2011 pode ser resumido como segue:

Referéncia Data Quantidade Preco Valor Impacto

Saldo inicial 31-12-2010  15.190.000 3,39  51.494.100

Venda Abr-11  (5.900.000) 3,65 (21.535.000) 1.534.000

Venda Jun-11  (5.292.000) 3,42 (18.098.640) 158.760

Venda Jul-11  (3.998.000) 3,00 (11.994.000)  (1.559.220)

Saldo final 30-09-2011 - - - -
Efeito valorizacédo e venda ZON Multimédia (Nota 10) 133.540
Dividendos ZON Multimédia 2011 (Nota 10) 1.486.400
Resultados relativos a outros investimentos 1.619.940
Recebimentos das vendas de acc¢des 51.627.640

-2



COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A discriminagado de caixa e seus equivalentes constantes das demonstracdes dos fluxos de caixa do periodo de
nove meses findo em 30 de Setembro de 2011 e do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 e a
reconciliagdo entre esse valor e 0 montante de “Caixa e equivalentes a caixa” constante da demonstracao da
posicao financeira nessa data € como segue:

30.09.2011 31.12.2010
Numerério 5.001 3.905
Dep6sitos bancérios imediatamente mobilizaveis 1.156.629 283.509
Dep6sitos bancérios convertiveis em menos de 3 meses 11.400.000 14.450.000
Disponibilidades constantes no balango 12.561.630 14.737.414
Descobertos bancarios (4.559.342 ) (5.595.000 )
8.002.288 9.142.414

7. CAPITAL SOCIAL

Em 30 de Setembro de 2011, o capital social da Empresa encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era
composto por 102.565.836 ac¢des com o valor nominal de 25 céntimos de Euro cada acgéo.

Em 30 de Setembro de 2011, ndo existiam pessoas colectivas com uma participacdo no capital subscrito de,
pelo menos, 20%.

8. EMPRESTIMOS BANCARIOS E OUTROS EMPRESTIMOS

A rubrica do passivo corrente “Empréstimos bancarios” refere-se a descobertos bancérios, com vencimento no
curto prazo e que vencem juros a taxas de mercado.

O detalhe da rubrica “Outros empréstimos” em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010 pode
ser apresentado como segue:

30.09.2011
Valor contabilistico Valor nominal
Corrente Nao corrente Corrente Nao corrente
Empréstimos obrigacionistas 49.671.895 - 50.000.000 -
Papel comercial 21.669.921 20.209.839 22.000.000 20.000.000
71.341.816 20.209.839 72.000.000 20.000.000
31.12.2010
Valor contabilistico Valor nominal
Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente
Empréstimos obrigacionistas 49.601.908 - 50.000.000 -
Papel comercial 74.395.087 19.985.593 75.000.000 20.000.000
123.996.995 19.985.593 125.000.000 20.000.000

A rubrica do passivo ndo corrente “Papel comercial” corresponde a um programa de papel comercial com
subscri¢cdo garantida de tomada firme pelo banco responsavel pela sua colocacao, no montante de 20.000.000
Euros, até Outubro de 2012.

A rubrica do passivo corrente “Papel comercial” corresponde a emissdes de papel comercial, com vencimento
No curto prazo e que vencem juros a taxas de mercado.



COFINA, S.G.P.S., S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

10.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Os instrumentos financeiros derivados registados nas demonstrac¢des financeiras em 30 de Setembro de 2011
correspondem a swaps de taxa de juro relativos aos empréstimos de financiamento da Empresa. Dado que
estes derivados cumprem os requisitos descritos pela IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéao, para serem classificados como de cobertura, o justo valor dos mesmos foi registado na rubrica de
capital préprio “Outras Reservas”, liquido de impostos diferidos.

Estes instrumentos financeiros encontravam-se registados ao seu justo valor a data de balan¢o, suportado em
avaliacOes efectuadas por instituices financeiras. O seu movimento durante os periodos de nove meses findos
em 30 de Setembro de 2011 e 2010 pode ser apresentado como segue:

30.09.2011 30.09.2010

Saldo inicial 930.601 245.439
Aumento / (diminuicdes) (37.113) 1.021.817
Saldo final 893.488 1.267.256

Durante os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 foram registados na rubrica
“Resultados relativos a instrumentos derivados” 432.370 e 278.338 Euros, respectivamente referentes ao juro
corrido destes derivados.

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 podem ser
detalhados como segue:

30-09-2011 30-09-2010
Custos financeiros

Juros suportados 2.501.309 4.045.953
Comissdes bancarias 689.708 507.600
Outros custos e perdas financeiras 933 64.506
3.191.950 4.618.059

Proveitos financeiros
Juros obtidos 692.675 487.519
692.675 487.519

Os “Resultados relativos a outros investimentos” em 30 de Setembro de 2011 e 2010 podem ser detalhados
como segue:

30.09.2011 30.09.2010

(21.843.220

Valorizagéo ao justo valor através de resultados (Notas Introdutéria e 5) 133.540 )
Rendimentos de participacdes de capital 1.486.400 2.430.400
(19.412.820

1.619.940 )

A rubrica “Valorizag@o de investimentos ao justo valor através de resultados” refere-se essencialmente ao
ajustamento para o justo valor do investimento financeiro na Zon Multimédia de acordo com a sua cotagdo
bolsista assim como o resultado das vendas de ac¢bes que decorreram durante os meses de Abril e Julho de
2011 (Nota 5).



COFINA, S.G.P.S., S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

11. RESULTADOS POR ACCAO

Os resultados por accdo dos periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 foram
calculados em fun¢éo dos seguintes montantes:

30.09.2011 30.09.2010

Resultado para efeitos do calculo do resultado liquido por acgao
bésico e diluido (2.406.637) (13.274.172)
Numero médio ponderado de acg¢bes para efeitos de célculo do
resultado liquido por accao basico 102.565.836 102.565.836
NUumero médio ponderado de acgbes para efeito de célculo do
resultado liquido por accéo diluido 102.565.836 102.565.836
Resultado por acgéo:

Bésico (0,02) (0,13)

Diluido (0,02) (0,13)

12. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragfes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo e autorizadas para emissao
em 2 de Novembro de 2011.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO




